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| SETTORI-PRODUZIONE ALIMENTARE

FOCUS. Diversamente da molti altri settori e distrett], la produzione alimentare, con un giro daffari di 1.71 2 milioni, non accusa una flessione delle vendite (-0,38%)

Tiene il fatturato, in crescita il cash flow

[n aumento i margini lordi sulle

vendite ' EBITDA/fatturato

saleda 5,58% a 6,27%. 11 ROA
invece saledal 3,48%al4,13%

Tl settore alimentare compren-
dele attivitd identificate con il
codice Ateco 10 - Industrie ali-
mentari, e 11 - Industrie delle
bevande.

Complessivamente sono sta-
ti estratti 154 bilanci, di cui 32,
i1 20,78%, mostrano un fattura-
to 2009 maggiore di 10 milio-
ni; la diffusa presenza di me-
dio-grandi imprese & confer-
mata dal fatturato medio del
seftore, pari a 11,12 milioni di
euro. Il giro d’affari complessi-
vo del settore si attesta nel
2009 a1.712,3 milioni, conuna
variazione del -0,38% rispetto
all'anno antecedente: tale so-
stanziale stasi delle vendite
contraddistingueil settore ali-
mentare dagli altri settori og-
getto delle presente analisi,
chediversamente si caratteriz-

PERFORMANCE. Focalizzando
Panalisisulle performance del-
le 32 medio-grandi imprese, la
quasi impercettibile diminu-
zione del fatturato medio
(-0,65%), che si attesta a 44,14
milioni, & accompagnata da
un incremento dei cash flow
operativi con conseguente au-
mento del margini lordi sulle
vendite = (VEBITDA/fatturato
sale da 5,58% a 6,27%). Anche
laredditivitd del capitale com-
plessivamente investito mi-
gliora grazie allincremento
del 18,75% del reddito operati-
vo medio (i1 ROA sale da
3,48% a4,13%).

FINANZIARIO. Sul fronte finan-
ziario le medio-grandi impre-
se dell’'alimentare aumentano
il livello di capitalizzazione (il
patrimonio netto cresce del
12,3%), e riducono il ricorso al

guente diminuzione del rap-
porto debt/equity, che passa
da1,38a1,13. Diminuisce Yinci-
denza degli oneri finanziari
sul fatturato (da 244% a
1,44%) e migliora la capacita
di pagare gli stessi con i cash
flow operativi (’'EBITDA/OF
sale da 2,29 a 4,35 nel 2009).

LETOP10.Spostandol'attenzio-
ne alle Topl0 si osserva un in-
cremento del fatturato prossi-
mo allo zero (0,03%), che nelia
sostanza confermala sitnazio-
ne di stasi del settore. Tale va-
riazione € accompagnata da
un aumento dei cash flow ope-
rativi, che si riflette nell’incre-
mento dei margini sulle vendi-
te ("EBITDA/fatturato si atte-
sta a 5,14%, leggermente infe-
riore al valore rilevato per il
complesso dellemedio-grandi
imprese del settore, pari a

tale investito migliora, grazie
allincremento di oltre il 20%
del reddito operativo a fronte

di una contenuta riduzione,

(-2,5%), del totale attivo (il
ROA si attesta a 3,83%, confer-
mandosi un piti basso rispetto
alla media delle medio-grandi
imprese, pari a 4,13%).

Sul profilo finanziario le
ToplQ, riducono del 9,58% il
capitale di debito, ma restano
mediamente pin indebitate ri-
spetto alle medio grandi (il
debt/equity é rispettivamente
parial56 perle primeeall3
per le seconde). La percentua-
ledi fatturato assorbita dal pa-
gamento degli oneri finanzia-
ri scende da 2,98% a 1,68%, e
migliora la capacitd di pagare
gli stessi nonché di restituire il
capitale di debito con i cash
flow operativi ’EBITDA/one-

7ano per tna flessione pifl ac capitale di debito (debitiverso g 279). ri finanziari sale da 1,55 a 3,06,

. ] he -7,69 - i ¢ il debt/EBITDA -

centuata delle vendite. le banche -7,6%), con conse-  Anchela redditivita del capi 3?5‘37 4 ag 3(/) ). $BCA scen
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‘Le top 10 aziende dell’alimentare

1 DENOMINAZIONE SOCIALE
1] CEREALDOCKSS.PA.

2| ZARPELLON-S.P.A.

3| BRAZZALES.PA,

4| CASAVINICOLA ZONINS.P.A.
5]BRENDOLAN PROSCIUTTIS.P.A.

61 LATTERIE VICENTINE SOC. COCP.
7

8/ AGRICOLA BERICAMANGIMIS.R.L.
9iKING'S S.P.A.
10/ RIGONI DI ASIAGO 5.P.A.
TOTALE
MEDIE

144%

LINCIDENZA DEGL] ONERI
FINANZIARI SUL FATTURATO
Inincoraggiante
diminuzione rispettoal
2,44% del 2008, migliora
invece la capacita di
pagare glistessiconicash
flow aperativi
{{EBITDA/OF sale da 2,28
a4,35 nel 2009).

9%
0,03%

ELA VARIAZIONE DEL
FATTURATO SUL 2008
Aconfermadiuna
sostanziale tenuta del
settore che si accompagna

aunaumento dei cash flow
chesiriflette inun

|COELSANUS INDUSTRIA CONSERVE S.P.A.

s, % 1 % T P Y
| FATILRATO | PE(F | EBIDA/ EBIDA/ %ROA | %ROA | UL FQUITY | AR F?T%/Ri
03/08 | 2003 2003 2008 2009 | 7008 | 2009
273744864 . 275! 511 516 608 655 309 219 430 198
122.210424 222|231 167 261 156 1.60i 144 127 047
93155552 -3.69 261 308 279 268 936 935 268 182
81280600 603 562 342 254 110/ 089 088 285 144
79.241.824) 124 96l 532 246 022 223 1,97 553 396
67169800 -666 185 267 -061' 106] 193] 175 132 080
54.587.048) 2,37 1063 1468 1007 1691 070 021] 120 072
48.695.916) -1146 -11.25 192| 2793 252 066 072 093 061
46481488 -038 1390 1021 903 596 063 051] 193 097
43650008 3,83 893 1205 347 538 ' 313] 229 446 369
910.218.424 , ‘ ;3 |
91.021.842 003 463 514 311 383 187 156 298 168

T W

incremento dei margini
sulle vendite. ' ;
Ilmagazzino della Zarpellon Una delle barricaie dove la Vinicola Zonin tiene i vini da invecchiare
Cosisul fronte Siriduceilricorso
finanziariole al capitaledi
medio grandi debito conuna
aumentanola diminuzione del
capitalizzazione, debt/equity
patrimonio +12% dal38all3
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